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1. INTRODUGAO

Em atendimento ao Item 3.2.6 - Politica de Investimento - do
Manual do Pro-Gestao para o Nivel Il, o qual exige do Comité de Investimento
a avaliagao de conformidade do relatério mensal de Investimento, com analise
e posicionamento relativo aos riscos e rentabilidade dos investimentos do més
anterior, conforme a Politica de Investimento.

O parecer em sua estrutura essencial constara a Analise do Cenario
Econémico, Conformidades Legal (compliance), Performance dos Ativos e
Gestéo de Riscos do RPPS.

Constara também de andlise de enquadramento dos ativos em
conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Com o objetivo de uma gestdo previdenciaria de qualidade
transparente, no que diz respeito as Aplicagdes dos Recursos, os membros do
Comité de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos Municipais de Navirai-MS - NAVIRAIPREYV, dispée um
PARECER de deliberacao e analise.

2. CENARIO

2.1 Analise do Cenario Econdbmico

2.1.1 Cenario Econdtmico Externo E Interno

O parecer mensal consta na pagina 80 a situagao do cenario econdémico,

atendendo o requisito, conforme segue:

CENARIO INTERNACIONAL

No més de junho, houve a Reunido do Federal Reserve (Fed) que
decidiu por manter a taxa de juros inalterada pela quarta vez seguida, ficando
entre 4,25% a 4,5%. Com as crescentes preocupacdes com as tarifas adotadas

pelo Presidente Donald Trump e um cenario de "pausa de 90 dias” nas tarifas,
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levaram a um aumento brusco nas importacdes para buscar evitar os efeitos
das taxas, e uma redugdo nos gastos dos consumidores americanos. Apesar
disso, a inflagdo americana tem demonstrado sinais de moderacdo. O conflito
no Oriente Médio entre Israel e Ira vem escalando em niveis extremos com
ameacgas de represalias e a pressao crescente pelo envolvimento dos Estados
Unidos. Israel vem conduzindo operagdes com o objetivo de frear o avango do
suposto programa nuclear iraniano, enquanto o Ird vem reagindo aos ataques
israelenses com uma série de ofensivas, incluindo o langamento de misseis
balisticos e drones. As tensdes entre Israel e Ira diminuiram com o anuncio de
um cessar-fogo, apos negociacdes mediadas pelo Presidente dos EUA no dia
24 de junho. Na China, a atividade industrial segue em queda, enquanto a
atividade de servigos atinge niveis mais baixas em cinco meses. Enquanto a
economia vem apresentando desafios para se reerguer, é esperado medidas
por parte do governo através de estimulos fiscal para ajudar a estimular o
consumo interno e estabilizar o crescimento. No conflito Russia X Ucrania as
negociagbes em Istambul na Turquia, realizada em 2 de junho, foi acordado
uma troca de prisioneiros de guerra e os restos mortais de soldados mortos em

combate, embora pouco progresso tenha sido feito para acabar com a guerra.

CENARIO INTERNO - BRASIL

Em junho, o cenario doméstico foi marcado pela 42 reunido do Copom,
que elevou a Taxa de Juros em 0,25%, chegando a 15,00% a.a.. Essa foi a
sétima alta seguida da Selic. A taxa esta no maior nivel desde 2006. O
COPOM informou ainda em seu comunicado, uma interrupcdo na elevagao da
Taxa de Juros e que avaliara os impactos acumulados dos ajustes ja realizados
e que a Taxa Selic permanecera elevada por um bom tempo para assegurar a
convergéncia da inflagdo a meta. Sobre o crescimento econémico, o PIB vem
apresentando um crescimento solido, impulsionado pela agricultura e setores
relacionados, e o mercado de trabalho tem surpreendido positivamente. Os
debates envolta do Imposto sobre Operagbdes Financeiras (IOF) ganharam

destaque apods publicagcdo do Decreto n° 12.499 que aumentava as aliquotas
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de forma significativa. Apos gerar uma grande repercussdao no mercado
financeiro e entre consumidores, o Congresso Nacional derrubou esse decreto,
por meio do Decreto Legislativo n® 176/2025. A fim de manter o aumento do
imposto, o governo brasileiro recorreu ao Supremo Tribunal Federal buscando
uma conciliagdo com o Legislativo marcada para acontecer no més de julho.
Apds o Brasil assumir a presidéncia rotativa do BRICS, ha uma expectativa
sobre o desenvolvimento dos temas que serao tratados na reunidao da Cupula
no Rio de Janeiro nos dias 6 e 7 de julho. A pauta deve incluir a adogao de
parcerias voltadas a eliminagdo de doencas socialmente determinadas, a
criacao de um sistema préprio de

pagamentos, debates sobre o combate a fome, entre outros assuntos.

CONFORMIDADE LEGAL

Em relagcdo a Conformidade Legal, o relatorio apresenta um quadro com
todos os ativos, citando o seu enquadramento de acordo com a Resolugao
CMN n° 4.963/2021 em seus limites.

Todos os ativos estdo legalmente enquadrados na Resolugdo CMN n°
4.963/2021, e respeitando os limites conforme estabelecidos na PAI/2025,
sendo de parecer favoravel por este comité.

Vejamos o quadro abaixo, extraido das paginas 7, 9 e 10 do Relatorio
Mensal de Investimento do més de Junho de 2025, elaborado pela Atuarial
Consultoria & Investimentos em 15 de julho de 2025 e publicado em nossa

pagina oficial pelo site https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-

transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-

investimentos, publicado em 16 de Jul de 2025.
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 - LIMITE DE SEGMENTO - NAVIRAIPREV

RESOLUCAO CMN 4.963/2021 Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA
" Lhitalt - d

i Seementosic Resol icio EMNEces 202 1) PR i e AR | Maximo ‘“""L;'J’"‘E Atualmente (RS) ||  CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE INVESTIVIENTO
1 [Titulos Publicos Federal 7La 100,0%  100,0% 0,0%  157%  1000% | 26,3% 93.986.332,11 -
2 |F.I. 100% T.P.F. efou Operagoes Compromissadas 7,1b | 100,0% 0,0% 0,0%  30,9%  100,0% | 25,0% 89.303.624,24 -
3 |F.. indice de Renda Fixa 100% T.P.F. e/ou Operagdes | 7,I,c  100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% - =
4 | Operagdes Compromissadas 7,0 50% - 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 |F.I. de Renda Fixa 7,m,a 70,0% 70.0% 0,0% 22,4% 50,0% 22,5% 80.393.822,31 -
6 |F.l. de indice de Renda Fixa 7,0Lb | 70,0% i 0,0% 0,0% 50,0% 0,0% - -
7 | Ativos Financeiros de Renda Fixa de LF. 7,V 20,0% - 0,0% 00% | 10,0% 0,0% - -
8 |FIDC - Classe Sénior 7,V,a  10,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 85.592,86 -
9 |F.l. Renda Fixa de 'Crédito Privado’ 7,V,b  10,0% 25,0% 0,0% 1,5% 5,0% 1,4% 5.085.621,37 -
10|F.1. em 85% de Debéntures 7,v,¢ | 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% < 5
12|F.1. Agdes 81  40,0% 40,0% 0,0%  158%  260% | 13,6% 48.532.039,77 -
13 |F.I. Agbes em Indices de Renda Variavel 8,0l 40,0%  40,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% & -
15 |F.l. e F.I.CFI Multimercados 10,1 10,0% 40,0% 0,0% 9,0% 10,0% 1,7% 27.539.391,53 -
16 |F.I. em Participagdes 10,1l | 50% 150%| ' 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% E -
17 |F.I. AgBes - Mercado de Acesso 10, 11 5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - =

| 19 F.1. Imobilidrio 1m_ | 10% 0% 0,0%  04% 5,0% 0,4% 1.274.390,86 -
21|FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa 91 10% 0,0% 00% | 10,0% 0,0% - -
22 |FIC - Aberto - Investimento no Exterior 9e, 1l 10% 10% 0,0% 1,1% 10,0% 1,0% 3.730.292,90 -
23 | Fundos de AgBes - BDR Nivel | 9¢, il 10% 0,0% 3,1% 10,0% 1,9% 6.892.908,05 -
25 éstimo Consi 12 10% 0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - x
27 | DESENQUADRADO 0,0% - E
28 | DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 0,0% 19.925,96

11| TOTAL - RENDA FIXA 75,3% 268.854.992,89 -
14| TOTAL - RENDA VARIAVEL Art.8° 40% 13,6% 48.532.039,77 =
18| TOTAL - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS Art.10  15% 40% 7,7% 27.539.391,53 -
20 TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 11 10% 0,4% 1.274.390,86 =
24| TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art.92  10% 0% 3,0% 10.623.200,95 =
26| TOTAL - EMPRESTIMO CONSIGNADO Art. 12 10% 0% 0,0% = =
27 PATRIMONIO TOTAL 100,0% | 356.843.941,96

*Conforme o Art. 7, § 7%, 0 Art. 8, § 3%, 0 Art. 10, § 22, 0 Art. 11, § 2° o RPPS que comprovar a adogéo de melhores pra s de gestdo previdencidria & SPREV (PRO-GESTAQ), 7
terdo os Limites para aplicagdo dos recursos em Renda Fixa, Renda Varidvel, i Fundos ilidrios e Empréstimo Consit
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA

(%) Recursos do

Dispositivo da

(%) Recursos do

Ne CNPI Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPSsobreo | F"T"d .| ResolugioCMN | RPPssobreo | Enguadrado?
FUNDO bt 4.963/2021 SEGMENTO
1 | N2DANOTA 1806365 |NTN -F 11,79% a.a. (Venc. 01/01/2035) 12.153.861,76 3,41% siM
2 | N2DANOTA 2211863 |NTN -F 14,03% a.a. (Venc. 01/01/2031) 14.740.697,70 4,13% siM
3 | N¢DA NOTA 1804478 |NTN-B (IPCA + 6,1610% a.a. / Venc. 15/05/2045) 12.408.963,23 3,48% SiM
4 | NeDANOTA 1809121  NTN-B (IPCA +6,2200% a.a. / Venc. 15/05/2035) 14.183.221,84 3,97% sim
Titulos Publicos
5 | N2DANOTA 1822135  NTN-B (IPCA+6,5000% a.a. / Venc. 15/08/2028) 11.190.655,16 3,14% siM
Federal, Art. 7,1, 26,34% Sim
6 | N2DANOTA 2096256 |NTN-B (IPCA +6,7400% a.a. / Venc. 15/08/2028) 2.357.188,19 0,66% SiM a (100%)
7 | N°DA NOTA 2219173 | NTN-B (IPCA + 7,31% a.a. / Venc. 15/08/2030) 13.072.234,42 3,66% Sim
8 | N2DANOTA 109212 |NTN -F 15,10% a.a. (Venc. 01/01/2029) 4.514.907,21 1,27% siMm
9 | N2DANOTA 114976 |NTN -F 15,32% a.a. (Venc. 01/01/2029) 1.509.343,24 0,42% sSim
10 | N2 DANOTA 268096 |NTN-B (IPCA +8,2220% a.a. / Venc. 15/05/2027) 7.855.259,36 2,20% SIM
11 | 10.787.822/0001-18 |SAFRA IMA FIC FI RENDA FIXA 6.286.684,35 1,76% siM
12 | 21.838.150/0001-49 |ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FIF CIC - RESP LIM 2.700.021,64 0,76% sim
13 | 11.087.118/0001-15 |SICREDI - FIF CIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP - RESP LIM 10.886.602,38 3,05% sim
14 | 14.508.605/0001-00 |CAIXA BRASIL IRF - M TP FIF RF LP - RESP LIM 20.232.548,80 5,67% sim F.l. 100% T.P.F.
15 | 11.060.913/0001-10 |CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FIF RF LP - RESP LIM 30.569.226,05 8,57% Sim e/ou Operagbes
Compromissadas,  25,03% Sim
16 | 14.386.926/0001-71 |CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TP FIF RF LP - RESP LIM 3.519.120,77 0,99% sim Art.7. 1L b
-0,
17 | 10.740.670/0001-06 | CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF — RESP LIM 11.937.298,59 3,35% siM (100%)
18 | 13.327.340/0001-73 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + TP FIF — RESP LIM 2.084.924,35 0,58% SiM
19 | 44.345.590/0001-60 |BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 621.202,00 0,17% sIM
20 03.543.447/0001-03 | BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM 465.995,31 0,13% sim

CONSULTORIA & INVESTIMENTO

Continuagdo...

RENDA FIXA

(%) Recursos do

Dispositivo da

(%) Recursos do

Ne CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobrea | F"';d"d ,| Resolucgo CMN | RPPssobreo | Enquadrado?
FUNDO ARMBCTRERT 2.963/2021 SEGMENTO
21| 05.073.656/0001-58 |ITAU RENDA FIXA IMA - B ATIVO FICFI 1.096.245,77 0,31% sim
22 | 13.081.158/0001-20  SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP LIM 16.430.092,44 4,60% sim
23| 03.399.411/0001-90  BRADESCO FIF RF REF DI PREMIUM - RESP LIM 21.546.536,90 6,04% sim F.l. de Renda
Fixa, Art.7,1ll,a | 22,53% SIM
24| 10.646.895/0001-90  FIC | CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP 16.514.843,73 4,63% siMm (60%)
25 | 03.737.206/0001-97 | CAIXA BRASIL FIF RF REF DI LONGO PRAZO - RESP LIM 17.223.181,57 4,83% sim
26 | 13.077.418/0001-43 | BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 7.582.921,90 2,12% sim
FIDC - Classe
27 | 06.018.364/0001-85 FIDC PREMIUM 85.592,86 0,02% sim Sénior, Art.7,V, 0,02%
a (5%)
. SIM
28 | 21.918.896/0001-62  FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 1.342.015,00 0,38% sIM F.l. Renda Fixa de
“Crédito
5 i 1,4%
Privado”, Art.7,
29| 14.091.645/0001-91 |BB PREV RF INFLACAO CREDITO PRIVADO Fi 3.743.606,37 1,05% sim Vb (5%)
f

(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA

268.854.992,89  75,34%

* PL - Patriménio Liquido.
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TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA 268.854.992,89 75,30%
(2) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL 77.345.822,16 21,67%
(3) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10.623.200,95 2,98%
(4) TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 19.925,9% 0,006%

PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL (1+2+3+4) 356.843.941,96 100,00%

* PL - Patriménio Liquido. Referéncia: JUNHO

3. PERFORMACE DOS ATIVOS

No més de junho de 2025 os ativos da Carteira de Investimentos da
NAVIRAIPREV, incluindo os Titulos Publicos Federais, obtiveram rentabilidade
acumulada de 7,88% enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 6,43%, ou seja, uma carteira que alcangou até
o momento, uma rentabilidade de 122,61% sobre o indice de referéncia do mercado.
Conforme a Politica Anual de Investimentos/2025, a Meta Atuarial € uma Taxa de
Juros de 5,25% a.a. mais a variagéo do IPCA.

Em junho de 2025, a NAVIRAIPREV vem superando a Meta Atuarial em
139,49%.

Nesse sentido o Comité de investimento manifestou favoravelmente pela
conformidade. Vejamos os quadros extraidos das paginas 71 e 73 do Relatério

Mensal de Investimento do més de Junho de 2025.
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9-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
9.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2025 - NAVIRAIPREV

JAN FEV MAR ABR MAI JUN
RENTABILIDADE
MENSAL DA CARTEIRA 1,77% -0,07% 1,13% 1,88% 1,64% 1,29%
CDI 1,01%  099%  096%  1,06%  1,14%  1,10%
IBOVESPA 4,86%  -2,60%  6,08%  3,60%  145%  1,33%

META ATUARIAL 0,59% 1,74% 0,99% 0,86% 0,69% 0,67%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO NAVIRAIPREV NO MES DE JUNHO FOI DE:
| RS 4.551.680,98 |

A META ATUARIAL NO MES DE JUNHO FOI DE:
| RS 2.348.140,93 |

71
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“/ CONSULTORIA & INWESTIMENTD

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2025
s Rentabilidade Carteira s Vleta Atuarial (DI
9,0%
8,0%
7,0%
6,0% - A~
5,0%
4,0% -
3,0%
2,0% -
1,0%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta
Carteira Atuarial
JAN 1,77% 0,59% 1,01%
FEV 1,70% 2,33% 2,01%
MAR 2,85% 3,35% 2,99%
ABR 4,78% 4,23% 4,08%
MAI 6,50% 4,95% 5,27%
JUN 7,88% 5,65% 6,43%
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3.1 DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA

O Comité ao analisar a Carteira de Investimentos da NAVIRAIPREYV, no
més de Junho de 2025, podemos destacar que atual distribuicdo corresponde
as expectativas do RPPS - NAVIRAIPREV e efetivamente busca o
entendimento da analise de cenario econdmico, segue a tabela de distribuigdo
da carteira de Investimentos, subtraida da pagina 24 do Relatorio Mensal de

Investimento do més junho de 2025.
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6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

VALOR APLICADO Percentual sobre
AESMENTS {em RS} Patriménio Liquido RPPS
RENDA FIXA 268.854.992,89 75,3%
RENDA VARIAVEL 48.532.039,77 13,6%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO 27.539.391,53 7,7%
IMOBILIARIO 1.274.390,86 0,4%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10.623.200,95 3,0%
TOTAL | 356.824.016,00 | 100,0%
DISTRIBUICAD DA CARTEIRA / SEGMENTO
B RENDA FIXA B RENDA VARIAVEL
®m INVESTIMENTO ESTRUTURADO = IMOBILIARIO 27.539.391,53
48.532.039,77 7,7%
13,6% 1.274.390,86
0,4%
10.623.200,95
3,0%
268.854.992,89
75,3%
*05 VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE]).
26
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4. GESTAO DE RISCO

Ficou demonstrado no relatério Mensal, pagina 27, conforme quadro
abaixo que a Carteira de Investimento da NAVIRAIPREV é consolidada e

diversificada, amenizando os riscos, vejamos:
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r

6.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

VALOR APLICADO (%) sobre INDICES {3) TOTAL
INDICE [BENCHMARK VALOR TOTAL (R
| ) (em RS PL RPPS AGRUPADOS IRS) | sobre pLRPPS
Titulos Pablicos Pré-Fixado [NTN-F) 32.918.809,91  9,22% PRE-FIXADO 32.918.809,91 9,22%
Titules Pdblicos Indexados a INDEXADD &
61.067.522,20  17,11% 61.067.522,20 17,11%
Inflagio (NTN -B) B, INFLACAD %
ol 46.352.640,37 12,99% RENDA FIXA -
58.289.938,96 16,33%
IRF- M1 11.937.298,58  3,35% CURTO PRAZO i .
IDKA 2 3.519.120,77  0,99%
g - REMNDA FIXA -
IDKA 5 z 0,00% G R 36.400.000,37 10,20%
IMA -B 5 32.880.879,60  9.21%
IPCA 2.700.021,64  0,757% FUNDOS
IPCA + 5,00% a.a. 621.202,00  0,17% = ATRELADOS AO BA92.437 87 2,38%
IPCA + 6,00% a.a. 5.171.214,23  145%  [PCA + TAXAS DE
IMA - GERAL / IMA-GERAL EX - € = 0,00%
’ REMNDA FIXA -
IRF - M 3666264124 1027% | oo o0 7L447.017,47  20,02%
INA - B 34.784.376,23  9,75%
IRF - M 1+ - 0,00% REMDA FIXA -
IMA - 8 5+ 2.084.924,35  0,58%  LONGUIS. PRAZO 200800035 | DS
MULTIMERCADO 10.355.906,78  2,90%  MULTIMERCADD 10.355.906,78 2,90%
IBOVESPA 18.701.073,23  5,24% P —
IBR - X 4.920.470,09  1,38% A s 27.602.771,27 7,74%
IGC 3.981.227,95  1,13%
PETROBRAS 2.689.238.90 0,75%
CONSUMO (ICON) 2.546.094,59  0,71%
SMALL CAPS 12.612.486,97  3,53% AGOES -
SETOR FINANCEIRO 3.187.272,76  0,89% sn::u A 2B.696.602,50 8,04%
DIVIDEMDOS 3.074.873,91  0,B6%
CONSTRUCAD CIVIL £24.100,09  0,23%
INFRAESTRUTLIRA 3.762.53528  1,05%
IMOBILIARIO - IMOB = 0,00% SETOR
1.274.390,86 16%
IMOBILIARIO - IFIX 1.274.390,86  0,36% IMOBILIARIO o
BOR - NIVEL | 6.E92.908,05  1,93%
SEP 500 (BOLSA EUA) BOEL.EOZ40  2,51%  ACOES - EXTERIOR 18.193.693,46 5,10%
M5 Cl WORLD 1.001.75,74  0,28%
| 356.824.016,00  99,99% | | 356.824.016,00 99,99%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE
IRE-M IMA - B INA - B 5+ MULTIMERCADD  —ACOES - INDICE BRASIL

8,75%

10,27% 0.58% 2,50%

ACOES - BRASIL SETOR
B,04%

SETOR IMOBILLARIO
0,36%

FUNDOS ATRELADOS
AD IPCA + TANAS DE ACOES - EXTERIOR

JUROS 5,100

2.38%

Titulos Pdblicos Pré-
Fixado [MTN-F)
IMA-B5 el
89.11%

Titulos Publicos

E:?:' IRF - M 1 Indexadas a Inflacio
' 3,35% {NTN -B)
ol 17,11%
12,99%
*05 VALORES ACIVMA NAO CONSIDERANM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA [CONTA CORRENTE). 27

Quanto a analise dos Riscos dos fundos de investimentos da carteira
da NAVIRAIPREV, temos os seguintes:
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5.1 RISCO DE MERCADO

Entende-se que o Risco de Mercado € o risco de oscilacbes de
precos dos ativos conforme o cenario macroeconémico no periodo. Este risco é
voltado para a volatilidade dos papéis, ou seja, as oscilagbes nos pregos dos
papéis, sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos atrelados a
inflacdo) e Renda Variavel (agdes e fundo de agdes). Analisando o Risco de
Mercado (volatilidade) dos fundos de investimentos que compdem a carteira da
NAVIRAIPREV, encontramos a seqguinte classificacdo de Risco de Mercado,
disponibilizado nas laminas de Informag¢des Essenciais dos Fundos de
Investimentos, o quais estdo mapeados no quadro abaixo, extraido do ultimo
Relatério Trimestral, paginas 45 e 46 datado de 15 de abril de 2025.
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[ | FUNDOS DE INVESTIMENTO | RISCO DE MERCADO*
1 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 2 - Baiwg
2 BB PREVIDENCLARIO IMA - B 5 LP FIC FI 3 - Médlo
3 BB PREV RF TITULDS PUBLICOS XXI FI 3 - Médio
4 BB PREV RF INFLACAO CREDITO PRIVADO FI 4 - Ao
5 BB PREVIDENCIARIO RF IMA -B 5+ TP FI 4-Alto
& BE AGOES GOVERNANCA IS Fi 4 - Alto
7 B ACOES GLOBAIS INST. BDR NIVEL | FIA 4 - Alto
H FI CAIXA BRASIL RF REF D1 LONGO PRAZOD 1- Multa Balxo
L] FI CAIXA BRASIL IRF - M 1 TP RF 2 - Balxo
1@ Fl CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2 A TP RF LP 3 - Média
n FI CADGA BRASIL IMA - B 5 TP RF LP 3 - Médla
12 FI CAIXA BRASIL IPCA XV1 RF CREDITO PRIVADO 3 - Média
1= FI CAIXA BRASIL IRF - M TP RF LP 3 - Médla
15 FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP 3 - Médlo
5 Fi AGOES CAIXA INFRAESTRUTURA 4 - Alte
15 FI AQDES CALXA CONSTRUGCAD CIVIL 4 - Alto
17 FI AGCOES CAINA BRASIL IBX - 50 4 - Alte
12 FIAGDES CALXA CONSUMO 4 - Alto
T FI ACOES CAIXA PETROBRAS 4 - Alve
m CALXA INDEXA SETOR FINANCEIRO FI ACDES 4 - Alto
n Fl CAMA JUROS E MOEDAS MULTIMERCADO LP 4- Al
2 BRADESCO FI REFERENCIADD DI PREMILM 1 - Multo Balxo
= RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RF 2 - Baiwg
2 RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA - B FI RF 2 - Balno
25 | RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO Il FI FINANCEIRD MULT - RESP LiMITADA | 5 - Multo alta
F RIO BRAVO PROTECAD FI MULT [ 2 - Baio
77 SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS FIC DE FIA IE 4- Ao
= SICREDI - FI INSTITUCIOMNAL RF REF IRF - M LP 2 - Baino
2 SICREDI - FIC FIINSTITUCIONAL RF REF IMA - B LP 2 - Balwg
EL] ITAL INSTITUCIONAL ALOCACAD DINAMICA RF FIC FI 2 - Balno

ATUARIAL

CONBULTORIA & INVERTIMENTD

wrw atuarialconsultoria.co

w000

Ne FUNDOS DE INVESTIMENTO RISCO DE MERCADO™

ES ITAU RENDA FLXA IMA - B ATIVO FIC FI 3 - Médio

az ITAD INSTITUCIOMNAL ACOES PHOENIX FIC FI 5 - Multo Alte

13 ITaud ACOES DUNAMIS FIC FI 5 - Multo Alte

ETY ITALD WORLD EQUITIES FIC FIA IE "::::::::::h

E SAFRA IMA FIC FI RENDA FIXA 2 - Balwo

EN SAFRA 5&P REAIS PB FI MULTIMERCADOD 4 - Alto

a7 FIDEC PREMILIM 4 - Alto

EES OCCAM FIC F1 ACOES 4 - Alto

EE) PLURAL ACOES FIC FIA 4 - Alte

a0 DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO Fi ACOES 4 - Alto

a1 ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACDES 4 - Al

a1 AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FI ACOES 4 - Alvo

L] ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM 4- Alto

2 FUNDO DE INVESTIM. IMOBILIARIO BR HOTEIS - Fll R D spen Bllench:
pela Instituicio.

as GENLAL MS US GROWTH FIC FIA IE Mo g s e
pela Institulcio. |

* Definigio da InstitulcBo financelra. Quanto mals préximo do 5, malor o risco de mercado.
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Dentro da Carteira de Investimento foi constatado por este Comité de
Investimento, que ha fundos sensiveis as oscilagbes de Mercado, conforme
imagem acima, portanto, classificamos pela ordem do mais sensivel ao menos

sensivel ao Risco de Mercado, para melhor visao do usuario.

Fundo com classificagao de Risco de Mercado - muito alto: 03;
Fundo com classificagao de Risco de Mercado - alto: 20;
Fundo com classificagdo de Risco de Mercado - médio: 08;
Fundo com classificagao de Risco de Mercado - baixo: 09;

Fundo com classificagao de Risco de Mercado - muito baixo: 02;

Fundo com classificacdo de Risco de Mercado - n&o disponibilizado pela

instituicao : 03;

5.2 RISCO DE CREDITO

A literatura e o mercado define Risco de Crédito como a possibilidade de
o0 devedor nao honrar seus compromissos. Nesse caso, investimentos que
possuem riscos de insolvéncia financeira sdo obrigados a se submeter a
classificagao de risco por Agéncias de Rating.

Diante da analise do Risco de Crédito dos Fundos de Investimentos e
das Instituicbes Financiaras (Administrador, Gestor e Distribuidor) da
NAVIRAIPREV, o Comité observou que conforme constam nas paginas 48 e 49
do Relatoério Trimestral, datado de 15 abril de 2025, a conformidade dos
enquadramentos por parte do Fundos e Instituigdes Financeiras, tanto as
Instituicdes Financeiras e Fundos de Investimentos possuem excelentes notas
de Rating, exceto 02 Fundos ndo Disponibilizado pela Instituicdo, sendo
GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA e
RIO BRAVO INVESTIMENTOS - DTVM LTDA
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5.3 RISCO DE LIQUIDEZ

O Risco de Liquidez € entendido como o risco do investidor n&o
conseguir da liquidez ao ativo financeiro (vender) ou conseguir liquidez abaixo
do preco de mercado ou abaixo do preco de aquisi¢gdo (compra). Analisando a
distribuicdo dos recursos disponiveis e imobilizados da NAVIRAIPREV,
verificamos que o RPPS possui 70,79% do PL liquido no ano de 2025, vejamos
no quadro abaixo extraido do Relatério Mensal de Investimento do més de
Junho de 2025, pagina 29, elaborado pela Atuarial Consultoria & Investimentos
em 17 de junho de 2025 e publicado em nossa pagina oficial pelo site

https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-

investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos, no dia 30 de Jun
de 2025
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/ AT u A R I A L wwwatuvarialconsultoriacombr @) @ €@

COMBULTORIA & INVERTIMENTD

6.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
SRR {em RS) Patrimbnio Liquide RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA
RESGATE NO ANO 252.603.651,45 70,79%
RECURSOS COM DATA DE
104.240.290,51 29,21%
CARENCIA E/OU VENCIMENTO

356.843.941,96 |

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS COM DATA
DE CARENCIA E/OU

VENCIMENTO
29,21%
RECURSOS
DISPONIVEIS PARA
9 RESGATE NO ANO
. 70,79%

29

Em se tratando de exposicéo a riscos, a NAVIRAIPREV encontra-se

aderente ao Perfil de Risco proposto na Politica Anual de Investimentos/2025,
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com exposicdo a riscos conservadores, moderados e arrojados, conforme

consta na PAI/25 pagina 77, print abaixo.

= =P
= N =
VINA VIR AT e
FPREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES FEDE INT BN TEIFT ‘7 DE AL VIRAT S

7 — ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA DO RPPS E
DAS OBRIGAGOES DO PLANO

7.1 - ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA

No ano de 2024, o NAVIRAIPREV adotou o PERFIL 7 — ARROJADO COM TENDENCIA
CONSERVADORA, conseguindo até 31/10/2024, uma rentabilidade de 4,51%, contra uma Meta
Atuarial de 8,34%, ainda buscando o objetivo de cumprir a Meta Atuarial.

Como os indicadores econdmicos, projetam uma inflagdo menor para o ano seguinte
(2025 — 4,03% ; 2024 — 4,59%), o NAVIRAIPREY adotard um tipo de perfil de investidor, na maior
parte do exercicio financeiro, podendo oscilar em periodos curtos, para um perfil 1 ponto

abaixo e 1 ponto acima do perfil escolhido.

PERFIL DE INVESTIDOR

LIMITE INFERIOR LIMITE ALVO LIMITE SUPERIOR
DO PERFIL DO PERFIL DO PERFIL
5. iBHERADE 5: M-ODER}-\DO com 7 - ARROJADO com tendéncia a
tendéncia a ser ARROJADA ser CONSERVADORA

Apesar de termos uma Meta Atuarial menor a ser cumprida, a possibilidade de
elevacdo da Taxa de Juros podera trazer oscilagfes sobre os investimentos pré -fixados.

Mesmo que o perfil adotado exponha menos a carteira de investimentos a riscos de
mercado, se a inflacio se mantiver controlada e no patamar projetado, o NAVIRAIPREV
conseguird cumprir a Meta Atuarial sem maiores dificuldades.

Portanto, o perfil de investidor adotado pela Politica de Investimentos é aderente as

suas metas.

6. META ATUARIAL
Conforme a Politica Anual de Investimentos/2025, a Meta Atuarial € uma

Taxa de Juros de 5,25% a.a. mais a variagcdo do IPCA. Em junho 2025, a
NAVIRAIPREV vem superando a Meta Atuarial. ultimo Boletim FOCUS, emitido
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pelo Banco Central em 11/07/2025, a inflagdo projetada para o final do ano
devera ficar em 5,17% e a Meta Atuarial aproximadamente em 10,94%.

Na projecdo de Retorno Pessimista e Otimista da carteira, a atual
carteira da NAVIRAIPREV deve cumprir a META ATUARIAL no ano de 2025.
Destacamos que em junho 2025, a NAVIRAIPREV vem superando a Meta
Atuarial, conforme quadro abaixo constante no relatério mensal da consultoria

de investimento.

RENTABILIDADE
ACUMULADA DA
CARTEIRA

JUN 7,88% 5,65% 139,49%

META ATUARIAL | GANHO SOBRE A

ACUMULADA META ATUARIAL

9.4.1-PROJECAO DA CARTEIRA PARA FECHAMENTO DE 2025

PROJECAO -
RETORNO
(Pessimista)

PROJECAO - META

ATUARIAL

10,94% 6,68% 9,36%

Se nao tivermos grandes oscilagdes no mercado e a distribuigao
permanecer nos mesmos indices, conforme demonstra a pagina , a carteira
devera rentabilizar entre 6,68% a 9,36% no final

do ano, podendo encontrar dificuldades para alcancar a Meta Atuarial.
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Projecdo da Carteira

10,94%

9,36%

6,68%

PROJECAO - META PROJECAO - RETORNO PROJECAO - RETORNO

ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)
7. EVOLUGAO PATRIMONIAL
Discriminagao Maio 2025*(R$) Junho 2025**(R$)
Patrimonio Liquido
_ o R$ 353.455.927,61 R$ 358.406.915,25
Previdenciario

Investimentos

R$ 351.880.110,00

R$ 356.824.116,00

Saldo em conta corrente

R$ 12.944,32

R$ 19.925,96

Bens Moveis/Imodveis

R$ 1.562.873,29

R$ 1.562.873,29

*Fonte: Relatério Mensal de Maio/2025, Atuarial Consultoria.

**Fonte: Relatdério Mensal de Junho/2025, Atuarial Consultoria.

8. DISPOSIGCOES FINAIS

Entendemos diante do exposto e no contexto geral da analise proferida e

apos conferéncia do relatério, ndo ha indicios que possam a vir prejudicar a

aprovacéo das aplicacdes dos recursos da NAVIRAIPREV, no més de Junho

de 2025, assim ficam APROVADAS as aplicagbes dos recursos.

Encaminha-se ao Conselho Fiscal para aprovacgao.

Navirai-MS, 23 de junho de 2025.

E-mail: naviraiprev@naviraiprev.ms.qov.br

AV. AMELIA FUKUDA, 170 — TELEFONE (67) 3461 2999 — CEP: 79.947-128 NAVIRAI-MS


mailto:naviraiprev@terra.com.br

= ﬁj 22
SSnavirarrre

PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUIVICIPID DE NAVIRA/- MS

Moisés Bento da Silva Junior

Diretor-Presidente

Elaine Perin Ribeiro

Diretora-Financeira

Antonio Sedano Ribeiro

Membro do Comité de Investimento

Ana Maria Coelho Fontes

Membro do Comité de Investimento

Erica Barbosa de Araujo

Membro do Comité de Investimento

Elis Regina Martins da Silva

Membro do Comité de Investimento

Geni Messias Alves Barreto

Membro do Comité de Investimento

E-mail: naviraiprev@naviraiprev.ms.qov.br

AV. AMELIA FUKUDA, 170 — TELEFONE (67) 3461 2999 — CEP: 79.947-128 NAVIRAI-MS


mailto:naviraiprev@terra.com.br

